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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 011/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar novembro de 2021

1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de novembro de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — [PREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de novembro do corrente,
com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo 0s pontos principais: = e
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Novembro foi um més mais tranquilo em rela¢do aos meses anteriores, apesar de ainda continuar
bem agitado, tanto no Brasil quanto no resto do mundo.

O principal evento que afetou os mercados aqui no Brasil foram as discussoes sobre a Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) dos Precatorios. A tramitagdo do. texto e suas subsequentes
aprovagoes contribuiram para redu¢do de incertezas sobre o cendrio fiscal, levando a um melhor
desempenho no mercado de renda fixa. ;

Além da PEC dos Precatdrios, a Camara.dos gl)eputados também aprovou. o texto-base da Medida
Provisoria (MP) que definia a implementa¢do do Auxilio Brasil.

Uma noticia desagradavel para o mercado financeiro foi a descoberta de uma nova variante do
COVID, denominada Omicron.

Nos EUA, a taxa de juros se manteve inalterada e foi anunciado a redugdo de recompra de titulos
(tapering). Acreditando em uma infla¢do americana mais persistente, o mercado financeiro terminou
com a expectativa de antecipagdo de juros e a aceleragdo do tapering, afetando os resultados da
bolsa americana.

A Europa apresentou surtos de casos do COVID, como na Alemanha, na Franca e na Austria, e
consequentemente medidas de controle mais severas. A China por outro lado, apresenta um otimismo
de mercado, uma vez que hd uma recuperagdo do seu setor energético.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou alta de 1,38% no més. Os motivos
principais sdo: Fundos com benchmark IDkA IPCA 2 Anos e IMA-B.

Apesar das consecutivas altas, o investimento no exterior sofreu uma queda relativa no més referente
ao fundo Itai FIC FIA BDR nivel I (-2,08%) e BB FIC FIA Bolsas Asidticas Ex Japdo BDR Nivel |
(-3,94%). Em relagdo ao Caixa FII Rio Bravo, sofreu uma queda de 3,59%, mas ainda é um fundo
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Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 3.922 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatério, passamos a conclusio.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Numa avaliag@o suscinta sobre os impactos do cenario
econdmico em nosso portifolio, podemos destacar alguns aspectos relevantes. No cendrio
internacional, o més de novembro fica marcado por dados de recuperagdo na atividade chinesa, dados
robustos de atividade nos Estados Unidos e a consequente mudanga de entendimento do mercado e
do préprio banco central americano em relagéo ao ritmo do ajuste a ser feito. Ainda, a Omicron, nova
variante da Covid, vinda da Africa do Sul, gerou volatilidade no final do més. No Brasil, o IPCA
referente a outubro foi divulgado e voltou a surpreender para cima. A leitura de 1,25% preocupou e
a composi¢do indica pressdes vindas da desvaloriza¢do da moeda, da reabertura da economia, além
de choques em outros itens. A reabertura também ¢ sentida na PMS, divulgada pelo IBGE. Os
servigos prestados as familias, como restaurantes e hotéis, tiveram aceleragdo da atividade, enquanto
os servigos prestados as empresas desapontaram, indicando arrefecimento da recuperagéo econdmica.
Estes sinais sdo sentidos nos indicadores de confianga, que ja mostram queda, seja no setor industrial,
nos servi¢os ou nas familias. Ao contrario dos meses anteriores onde a volatilidade impactou
diretamente no nosso desempenho, causando sucessivas quedas nos rendimentos, nesse més nosso
portfélio apresentou alta de 1,38% no més. Destarte. entendemos que o relatorio encaminhado atende
aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta
forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas-melhores decisdes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagéof do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciacdo do Censelho Fiscal.

Paraopeba, 23 de dezembro de 2021,
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